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Revision des Marktmissbrauchsrechts durch
Marktmissbrauchsverordnung und Richtlinie
tiber strafrechtliche Sanktionen fiir Marktmani-
pulation

Mit der Verordnung iiber Marktmissbrauch (MMVO)
und der Richtlinie tiber strafrechtliche Sanktionen bei
Marktmanipulation (MMSanktions-RL) hat die Euro-
péische Union das europdische Kapitalmarktrecht in
einem wesentlichen Bereich auf neue Rechtsgrundlagen
gestellt. Insiderrecht, Marktmanipulation und Ad-hoc-
Publizitit sind zukiinftig unionsweit einheitlich gere-
gelt; bei VerstoBen gegen das EU-Recht drohen zwin-
gend einschneidende Sanktionen. Die MMVO ist ab
dem 3.7.2016 in den Mitgliedstaaten verbindlich, bis
dahin missen die Europdische Kommission und die Eu-
ropéische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ES-
MA) als sog. Level II-MafBnahmen Durchfiihrungsbe-
stimmungen in Form von delegierten Rechtsakten und
Technischen Regulierungsstandards sowie daneben
Leitlinien und Stellungnahmen erlassen. Die Vorgaben
der MMSanktions-RL sind durch die Mitgliedstaaten
ebenfalls bis zum 3.7.2016 in nationales Recht umzuset-
zen. Der vorliegende Beitrag untersucht die einzelnen
Neuregelungen mit Blick auf deren Auswirkungen auf
das deutsche Kapitalmarktrecht. 593
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Nicht-finanzielle Ziele als Element nachhaltiger
Vorstandsvergiitung

Nach Gesetz und Kodex sind die Vergiitungen fiir Vor-
stande borsennotierter Gesellschaften heute auf eine
nachhaltige Unternehmensentwicklung auszurichten.
Der Beitrag zeigt auf der Grundlage einer betriebswirt-
schaftlichen Nachhaltigkeitskonzeption, dass die Inte-
gration nicht-finanzieller Ziele in die Vergiitungssyste-
me durch vorlaufende sowie stakeholder-bezogene An-
reizeffekte zu einer langfristig erfolgreichen Unterneh-
mensfiihrung beitragen kann. Neben den Gestaltungspa-
rametern solcher Systeme werden die praktischen Pro-

bleme und Gestaltungsprinzipien herausgearbeitet, mit
denen sich jeder Aufsichtsrat bei der Aufnahme nicht-
finanzieller Bemessungsgrundlagen in Vergiitungssyste-

me auseinandersetzen muss. 608

Steuer-Journal

RA FAStR Dr. Heinz-Willi Kamps /

RA Cristian Esteves Gomes

Nacherhebung und Erstattung von Kapitaler-
tragsteuer bei verdeckter Gewinnausschiittung

in DBA-Fallen 620

Rechtsprechung

Gewinnverwendung bei Ausschluss des
Stimmrechts
BGH v. 29.4.2014 — 11 ZR 262/13 624

Verbilligter Erwerb von Aktien vom Arbeitgeber
als Arbeitslohn ‘
BFH v. 7.5.2014 — VIR 73/12 625

Eintragungsfahigkeit eines Teilgewinnabfiih-
rungsvertrags mit einer GmbH

KGv.24.3.2014 — 12 W 43/12 627
Anwendungsbereich des Statusverfahrens

OLG Zweibriicken v. 20.2.2014 — 3 W 150/13 629
Betriebspachtvertrag mit einer GmbH,

Beendigung

OLG Zweibriicken v. 29.10.2013 — 3 W 82/13 630
Impressum R 264

Wissensvorsprung nutzen!

Mit dem woéchentlichen Aktualititendienst

= die wichtigsten Entwicklungen in Gesetzgebung und Rechtsprechung
= die Vorschau auf die nachste Ausgabe
= kompakte Informationen zum gesamten Unternehmensrecht

Anmelden unter www.die-aktiengesellschaft.de/newsletter



Recht

und Wirtschaft

aktuell
Rechts-Report Koreanische Borse und Kotec unterstiitzen
KMUs R 256
Aus der Gesetzgebung . g : N . . )
Bundesregierung legt RefE fiir ein Kleinanleger- Nigerianische Borse lanciert neue Website R 256
schutzgesetz vor R 251
Anlegerschutz Branchen- und Unternehmens-Report
Ubernahm die Deutsche Bank die Postbank zu Branchen-Nachrichten
billig? R251  TV_Gerite fiir Deutsche unverzichtbar R 256
. Der deutsche Buchhandel im 1. Halbjahr 2014 R 257
Kaplta|markt-Rel10ﬂ Der deutsche Markt fiir digitale Spiele R 257
Zahlen, Fakten, Entwicklungen Jahresabschliisse
Blick iiber den Gartenzaun — IR-Panel zum A.S. Création Tapeten AG R 258
Thema IR-Benchmarking R 252 DIC. Asset AG R 260
Erfolgreicher CfM-Mediations-Kongress 2014 R 254 ,
Borse Bibliothek
Schweizer Borse bietet verbesserte Handels- .
dienstleistung fiir ETFs R255 Neuerscheinungen R 261
EEX erweitert ihr Angebot um Olprodukte R 255  Zeitschriftenspiegel R 262
CME Group kauft Trayport und Fenics von GFI R 255
Alberta Watt Exchange mit neuer Handelsplatt-
form R 255

Gesellschaftsrechtler gehen online aufs Ganze.

AGB-Recht
e

Premiummodul Gesellschafts-
recht: uneingeschrinkter Zugang
zur kompletten Online-Bibliothek fiir

Gesellschafisrechtler aus dem Verlag
Dr. Otto Schmidt. Komfortabel ver-

linkt mit der Rechtsprechungs- und

Gesetzesdokumentation von juris.
Uberzeugen Sie sich selbst beim
4-Wochen-Gratis-Test.

Anrufen 0221 93738-999 oder an-

gesellschaftsrecht

klicken www.otto-schmidt.de/online-

j u r i S®Das Rechtsportal




