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Zum richterrechtlichen Anspruch der Aktionére
auf angemessene Gegenleistung bei
Ubernahme- und Pflichtangeboten -

Zugleich Besprechung von BGH v. 29.7.2014 -
Il ZR 353/12, AG 2014, 662 - Postbank

Der BGH hat die Klage der Zeitschrift Effecten-Spiegel
gegen die Deutsche Bank auf Zahlung einer htheren
Gegenleistung fiir die Ubernahme von Aktien der Deut-
schen Postbank zur weiteren Klidrung des Sachverhalts
an das OLG Koln zuriickverwiesen. Die Entscheidung
ist fiir die Ubernahmepraxis von groBer Bedeutung: Sie
klirt eine Reihe offener Fragen in Bezug auf die Ange-
messenheit der Gegenleistung, die Zurechnung von
Stimmrechten und den zivilrechtlichen Rechtsschutz der
Aktionire. Der Beitrag unternimmt es, die Entschei-
dungsgriinde kritisch zu analysieren und die Konse-
quenzen fiir die Praxis aufzuzeigen. 833
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Reichweite und Grenzen der Uberpriifbarkeit von
nationalem Gesellschaftsrecht am MaBstab der
Grundfreiheiten — Zugleich ein Beitrag zur
Vereinbarkeit des Volkswagen-Gesetzes mit
dem Unionsrecht

Mit Urteil vom 22.10.2013 hat der EuGH die Klage der
Europiischen Kommission gegen die Bundesrepublik
Deutschland wegen unzureichender Umsetzung des
Volkswagen-Urteils des EuGH vom 23.10.2007 abge-
wiesen. Damit hat der langjithrige Streit um die Verein-
barkeit des sog. VW-Gesetzes mit hoherrangigem
Unionsrecht ein zumindest vorliufiges Ende gefunden.
Wesentliche durch das Verfahren aufgeworfene Fragen
sind allerdings nach wie vor ungeklirt. Sie betreffen den
Kernbereich der europiischen Grundfreiheitendogmatik
und sollen in diesem Beitrag am Beispiel des VW-Ge-
setzes erdrtert werden; ihre Bedeutung reicht jedoch
weit iiber den Fall Volkswagen hinaus. 841
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