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Rechtspflichten und Best Practices fiir
Vorstands- und Aufsichtsratshandeln bei der
Kapitalmarktrecht-Compliance

Legalitiit im eigenen Handeln zu wahren und Illegaliti-
ten aus dem Unternechmen heraus entgegenzusteuern, ist
zentraler Inhalt der Compliance-Verantwortung des ge-
samten Vorstandes. Wiihrend sich derzeit eine Konturie-
rung des damit verbundenen rechtlichen Pflichtenka-
nons abzeichnet, haben sich gleichzeitig Best Practices
zur Priivention, Detektion und Ahndung von Complian-
ce-VerstoBen herauszubilden, die effektive und effizien-
te Strategieclemente zur Haftungsvermeidung bereit-
stellen. Gerade im Kapitalmarktrecht besteht hierfiir ein
erhebliches Praxisbediirfnis, vor allem angesichts zu-
nehmender Komplexitiit kapitalmarktrechtlicher Pflich-
ten und kiinftig drakonisch erhéhter Sanktionsrisiken
fiir Emittenten und deren Geschiiftsleiter im Zuge der
europiiischen Revision des Transparenz- und Markt-
missbrauchsregimes.

RA Dr. Felix Gaul

Regressanspriiche bei KartellbuBen im Lichte
der Rechtsprechung und der aktuellen Debatte
tiber die Reform der Organhaftung

Vorstandsmitglieder sind regelmiiBlig einem potentiell
existenzvernichtenden Regressrisiko ausgesetzt, wenn
Buligelder wegen Kartellverstiien gegen ,ihre™ Unter-
nehmen verhingt werden. Vor Kurzem hat mit dem Ar-
beitsgericht Essen im sog. Schienenkartell-Verfahren
erstmals ein Gericht zu grundlegenden Fragen des Re-
gresses bei solchen KartellbuBen Stellung genommen.
Die schon linger kontrovers gefiihrte wissenschaftliche
Debatte iiber dieses Problemfeld erreichte im Septem-
ber 2014 auch den 70. Deutschen Juristentag (= DJT) in
Hannover. Dort stand im Rahmen der Verhandlungen
iiber die Reform der Organhaftung u.a. die Erforderlich-
keit von Regressbegrenzungen auf der Agenda. Die
neuen Impulse, die sowohl vom DJT als auch vom
ArbG Essen ausgehen, bieten Anlass, die Regressfihig-
keit von KartellbuBlen auf den Priifstand zu stellen und
etwaige Instrumente zur Regressbegrenzung auf ihre
Praktikabilitit hin niher zu beleuchten.
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Ubernahme einer Geldsanktion gegen ein
Vorstandsmitglied durch die Aktiengesellschaft
aus strafrechtlicher Perspektive
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Anlageberatung, Aufklarungspflichten beim
Vertrieb junger Aktien
BGH v. 27.11.2014 — 111 ZR 294/13

Organhaftung fiir Verkiirzung der Masse,
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BGH v. 18.11.2014 - I1 ZR 231/13
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BGH v. 23.9.2014 - KVZ 82/13

Akteneinsichtsanspruch gegen die BaFin
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OLG Stuttgart v. 1.10.2014 - 20 U 3/13
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