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Ministerialrat Prof. Dr. Ulrich Seibert

50 Jahre Aktiengesetz 1965 - Entwicklung von
Kapitalmarkt und Corporate Governance in
Deutschland aus der Sicht der Gesetzgebung

Seit Verkiindung unseres Aktiengesetzes sind 50 Jahre
vergangen. Die ersten 25 Jahre hat der Gesetzgeber sich
zurlickgenommen, in dieser Zeit hat die Rechtsprechung

die Rechtsfortbildung vorangetrieben; in den zweiten

25 Jahren seit den 1990er Jahren trat der Gesetzgeber
wieder stirker auf den Plan — es waren die Jahre der
.Aktienrechtsreform in Permanenz*. Der Aufsatz stellt

die groBen Anderungslinien dar und versucht einen

Blick auf kiinftige Entwicklungen. 593

Prof. Dr. Heinz-Dieter Assmann, LLM.

Uberlagerung und Komplementierung des
Aktienrechts nach dem Aktiengesetz 1965 durch
Kapitalmarktrecht

Im Mittelpunkt des Aktiengesetzes von 1965 steht der
Aktiondr als wirtschaftlicher Eigentiimer der AG. Die-

ses Leitbild ist mit dem Wandel des deutschen Finanz-
systems ins Wanken geraten. Am Aktioniir als Anleger
orientiertes Kapitalmarktrecht iiberlagert oder komple-
mentiert das Aktienrecht. In gleicher Weise hat sich das
Aktienrecht in vielen Bereichen an der Entwicklung der
Kapitalmirkte und dem Kapitalmarktrecht ausgerichtet.

Der Beitrag stellt diese Entwicklung umfassend dar. 597

Prof. Dr. Mathias Habersack
Die Finanzierung der AG - gestern und heute

Die vor gut 20 Jahren einsetzende Abwendung von

einem primir bankbasierten Finanzierungssystem spie-

gelt sich in Text und gelebter Praxis des Aktienrechts

wider. Das Aktienrecht hat sich den Herausforderungen

der modernen Kapitalmirkte konsequent gestellt und

die Hinwendung zu einem auch stérker kapitalmarktori-
entierten Finanzierungssystem gefordert. Der Beitrag
zeichnet die Entwicklung nach und geht auf ausgewiihl-

te Rechtsfragen ein. 613

Prof. Dr. Dr. h.c. Uwe H. Schneider / RA Dr. Sven H.
Schneider, LLM. (Berkeley)

Der Aufsichtsrat zwischen Kontinuitat und
Veranderung - Ein wohlwollender Riickblick auf
50 Jahre Aufsichtsrat und ein Ausblick auf die
Herausforderungen der nachsten 50 Jahre

Wer den Text des Aktiengesetzes von 1965 mit dem

Text von heute vergleicht, wird die grundlegenden Ver-
dnderungen in Recht und Wirklichkeit des Aufsichtsrats

auf den ersten Blick nicht wahrnehmen. Wer aber die
vielfiltigen gesetzgeberischen Aktivititen, das recht-

liche Umfeld, die hochstrichterliche Rechtsprechung

und die praktische Arbeit der Aufsichtsrite betrachtet,
erkennt, wie viel sich in den letzten 50 Jahren seit der
Reform des Aktiengesetzes im Jahr 1965 verindert hat. 621

Prof. Dr. Volker Emmerich

50 Jahre Aktiengesetz 1965 — Perspektiven
des Vertragskonzerns — Dauerbaustelle Unter-
nehmensbewertung

Die wohl wichtigste Neuerung, die das AktG von 1965
gebracht hatte, war der erstmalige Versuch einer Kodifi-
kation des Konzernrechts mit dem Vertragskonzern auf

der Basis des Beherrschungsvertrags als Mittelpunkt.
Unternehmensvertrige haben nach wie vor praktische
Bedeutung. Umso bedenklicher ist der weitgehende
Riickzug der Gerichte aus der Kontrolle der Unterneh-
mensbewertung. 627
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Aufhebung eines Gewinnabfiihrungsvertrags mit
abhangiger GmbH, Verlustausgleich
BGH v. 16.6.2015 - 11 ZR 384/13 630

Beurkundung von Beschliissen der Hauptver-
sammlung einer nicht bérsennotierten AG
BGH v. 19.5.2015 - 11 ZR 176/14 633

Keine Wirksamkeit eines Abtretungsverbots im
Falle der Verschmelzung
OLG Diisseldorf v. 25.11.2014 - 1-21 U 172/12 638

Widerspriichlicher Hauptversammlungs-
beschluss
LG Miinchen I v. 6.11.2014 — 5HK O 679/14 639
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