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Ubernahmeangeboten

In jiingster Vergangenheit waren mehrere Erwerbs- und
Ubernahmeangebote nach dem WpUG zu beobachten,
hinter denen Mitglieder von Leitungs-, Verwaltungs-
oder Aufsichtsorganen der Zielgesellschaft standen. Bei
diesen Angeboten fillt eine sehr unterschiedliche Verdof-
fentlichungspraxis hinsichtlich der Meldung von auf das
Angebot hin eingelieferten Aktien als Directors’ Dea-
lings nach § 15a Abs. 1 WpHG auf. Diese Divergenzen
sowohl beim Ob als auch beim Wie der Publizitit von
Directors’ Dealings lassen sich nur teilweise durch eine
Verwaltungspraxis der BaFin erkliren und geben daher
Anlass zu einer umfassenden Untersuchung, die — so-
weit ersichtlich — noch aussteht. Hierfiir besteht dieser
Tage umso mehr Anlass, als dass das Recht der Direc-
tors’ Dealings durch die neue Marktmissbrauchsverord-
nung (MMVO) nicht nur eine neue Grundlage, sondern
mit dem Handelsverbot in Closed Periods sogar eine
einschneidende Flanke erhalten hat.
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Rechtsfolgen von VerstdBen gegen die EU-
Verordnung zur Abschlusspriifung

Abdem 17.6.2016 gilt die EU-Verordnung zur Ab-
schlusspriifung und bringt fiir Unternehmen von 6ffent-
lichem Interesse wichtige Neuerungen, etwa die Pflicht
zur externen Rotation des Abschlusspriifers und Rest-
riktionen bei sog. Nichtpriifungsleistungen. Ungeachtet
ihrer unmittelbaren Anwendbarkeit muss die Verord-
nung mit den Regeln des nationalen Rechts verzahnt
werden. Das gilt insbesondere fiir die Rechtsfolgen von
Verstdben gegen die Vorgaben des Unionsrechts, die die
Verordnung und die revidierte Abschlusspriiferrichtlinie
nur bruchstiickhaft regeln. Hierzu liegen das Abschluss-
priiferaufsichtsreformgesetz und der Regierungsentwurf
fiir das Abschlusspriifungsreformgesetz vor.
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