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Aufsitze

RA Dr. Felix Gaul — Ungeléste Fragen des Auslagenersatzes fiir Aufsichtsratsmitglieder in Zeiten schwindender Vergiitungsakzeptanz

Hohe Managergehalter stolsen nicht nur - wie die Hauptversammlungssaison 2017 belegt - unter Aktionéren, sondern auch in Offentlichkeit und

Politik auf immer mehr Widerstand. Zunehmend richtet sich die Kritik auch gegen die Aufsichtsratsverglitung, was dazu fithrte, dass die DAX-
Konzerne vom System der variablen Vergitungsbestandteile abgertickt sind. Wenig Beachtung fanden im Rahmen der aktuellen Debatte hingegen

die Auslagen, die den Aufsichtratsmitgliedern (ber die Vergiitung hinaus zu erstatten sind. Angesichts der schwindenden Akzeptanz hoher Mana-
gergehalter besteht Anlass, die Praxis des Auslagenersatzes, die bis heute ungelgste Fragen aufwirft, kritisch zu Gberprifen. Dabei wird auch
untersucht, ob dem Aufsichtsrat ein eigenes Budget fiir den Auslagenersatz eingeraumt werden sollte. ... ee e 87171

RA Dr. Matthias Hentzen, LL.M. — Verwendung von Verlustausgleichsleistungen im Konzern

Wird der Verlustausgleich an die Tochtergesellschaft geleistet, muss diese Uber die Verwendung entscheiden. In Betracht kommen unter anderem
Schuldentilgung oder Wiederanlage im Konzern. Wegen der besonderen Anforderungen, die an den Verlustausgleich gestellt werden, kann der
Priifungsmalbstab flr eine solche Entscheidung von dem im Cash-Pool geltenden Malbstab abweichen. ..o, 885

Rechtsprechung

Anwendung der Ubernahmerichtlinie bei Kollusion hinsichtlich des Preises eines
Ubernahmeangehots (EuGH, Urt. v. 20.7.2017 - C-206/16, ECLI:EU:C:2017:572 -
Marco Tronchetti Provera SpA u.a. /. Consoh)............... 892
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