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Aufsatze

RA Prof. Dr. Jochen Vetter / RAin Dr. Theresa Lauterbach — Flexibilitat wahrende Ausgestaltung der Vorstandsvergiitung und Bindungswir-
kung des Vergiitungssystems nach § 87a Abs. 2 AktG

Aulsergewghnliche und unvorhersehbare Ereignisse - wie die COVID-13-Pandemie - kénnen bei einer Vielzahl von Unternehmen zu erheblichen
Verwerfungen der Vorstandsvergiitung fihren. Es stellt sich dann die Frage, ob und in welchem Umfang nachtrégliche Anpassungen insbesonde-
re der variablen Vergitung aktienrechtlich zuléssig und mit dem Deutschen Corporale Governance Kadex konform sind. Nach ARUG Il werden
derartige Anpassungen nur noch zulassig sein, wenn sie in dem der Hauptversammlung vorgelegten Vergitungssystem vorgesehen sind. Der
Beilrag befasst sich mit der Reichweite der zwingenden Bindungswirkung des Vergitungssystems flr die Vorstandsvergltung nach § 87a Abs. 2
AkiG und enthélt Vorschlage fir die Praxis, wie sich der Aufsichtsrat Flexibilitat fur Modifikationen der Vorstandsvergitung unter Beachlung der
einschldgigen Empfehiunganiim DCGK WARTENKANN wousssviimsivessnmsiins s vorarnn o5 dovsiieedle i sbid 1o sdiivi s somsid s bi s bl s s asdids samaia

RA Dr. Wolfgang Grofs — Wann ist der Bezugsrechtsausschluss bei sog. ,Spitzen” bei einer Kapitalerhdhung erforderlich und wann ist er
gerechtfertigt?

Zwar entspricht es allgemeiner und einhelliger Meinung, dass ein teilweiser Bezugsrechtsausschluss zur Vermeidung von sog. Spitzen bei Kapital-
erhéhungen zuldssig ist. Jedoch wird bei naherer Befassung mit dieser Frage schnell klar, dass dariiber, was als ,Spitze" zu verstehen ist und
wann bei verschiedenen Arten von ,Spitzen” der Bezugsrechtsausschluss zulassig sein soll, sehr unterschiedliche Ansichten bestehen. Der Beitrag
hefasst sich neben diesen Aspekten mit der entscheidenden Vorfrage, wann bei einer ,Spitze" Gberhaupt ein Bezugsrecht besteht, das es aus-
zuschlielsen gilt, UNG WANN MITAL .o oot

Aktionsmodul Gesellschaftsrecht, die perfekte Online-Bibliothek. Inklusive Vertragsvorlagen und
Muster auf Basis der LAWLIFT-Technologie: www.otto-schmidt.de/akgr.
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